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KALLELSE TILL ARSSTAMMA | LUNDIN PETROLEUM AB

Aktiedagarna i Lundin Petroleum AB (publ) kallas harmed till arsstamma torsdagen den 5 maj
2011, kl. 13.00 i Spegelsalen pa Grand Hotel, Sodra Blasieholmshamnen 8 i Stockholm.

Deltagande i stamman
Aktieagare som onskar delta i stamman skall:

- dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fredagen den 29 april
2011,

- dels anméla sitt deltagande till Lundin Petroleum senast fredagen den 29 april 2011,
genom hemsidan www.lundin-petroleum.com (géaller enbart fér fysiska personer) eller
per post under adress Lundin Petroleum AB, c/o Computershare AB, Box 610, 182 16
Danderyd, per telefon 08-518 01 554 eller via e-mail info@computershare.se.

Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste genom forvaltarens forsorg tillfalligt
lata inregistrera aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i stamman. Sadan registrering
maste vara verkstalld fredagen den 29 april 2011.

Aktieagare kan narvara vid arsstamman genom ombud. Aktiedgaren skall i sa fall utfarda en
skriftlig och daterad fullmakt undertecknad av aktieagaren. Till en fullmakt som ar utstélld av en
juridisk person skall aven behdérighetshandlingar (registreringsbevis eller motsvarande) bifogas.
Fullmaktsformular finns tillgangligt pa bolagets hemsida www.lundin-petroleum.com och skickas
till aktieagare som sa begar.

Forslag till dagordning

Stammans 6ppnande.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godké&nnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Anforande av verkstallande direktoren.
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Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberéattelse.

9. Beslut om faststéllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt koncernresultatrak-
ningen och koncernbalansrékningen.

10. Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen.
11. Beslut i fraga om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren.
12. Presentation av Valberedningen:

e Valberedningens arbete

e Forslag till val av styrelseordférande och dvriga styrelseledamaoter



Forslag till styrelsearvoden for styrelseordféranden och dvriga styrelseledamadter

Forslag till arvoden till revisorerna
13. Beslut om antalet styrelseledamadter.
14. Beslut om styrelsearvoden till styrelseordféranden och 6vriga styrelseledamoter.
15. Val av styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter.
16. Beslut om arvode till revisorerna.
17. Presentation av forslag betraffande:
e 2011 ars ersattningspolicy for koncernledningen
e Ersattning till styrelseledamoter for sarskilda uppdrag utanfér styrelseuppdraget

e Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla
skuldebrev

e Bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkop och forsaljning av aktier
18. Beslut om 2011 ars ersattningspolicy for koncernledningen.

19. Beslut om ersattning till styrelseledaméter for sarskilda uppdrag utanfor
styrelseuppdraget.

20. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla
skuldebrev.

21. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkép och forsaljning av aktier.
22. Beslut om nomineringsprocessen infor arsstamman 2012.
23. Ovriga fragor.

24. Stammans avslutande.

Forslag till beslut
Disposition av bolagets resultat (punkt 10)
Styrelsen foreslar att vinstutdelning for rakenskapséaret 2010 inte lamnas.

Beslut om val av stammoordférande, antal styrelseledamoter, styrelse- och
revisorsarvoden samt val av styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter (punkt
2 och 13-16)

Lundin Petroleum AB:s valberedning, bestdende av lan H. Lundin (utsedd av Lorito Holdings
(Guernsey) Ltd., Landor Participations Inc. och Zebra Holdings and Investment (Guernsey) Ltd.
samt styrelseordférande), Magnus Unger (styrelseledamot och valberedningens ordférande), KG
Lindvall (utsedd av Swedbank Robur fonder), Anders Algotsson (utsedd av AFA Forsdkring) och
Ossian Ekdahl (utsedd av Férsta AP-fonden), tillsammans representerande ca 39 procent av
rosterna for samtliga aktier i bolaget, foreslar foljande:

e Val av lan H. Lundin till ordférande vid stdmman.
e Val av atta styrelseledamdter utan suppleanter.

e Omval av styrelseledamdéterna lan H. Lundin, Magnus Unger, William A. Rand, Lukas H.
Lundin, C. Ashley Heppenstall, Dambisa F. Moyo och Asbjgrn Larsen och val av Kristin
Feergvik som ny styrelseledamot. Kristin Feergvik &ar for narvarande Executive Vice
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President Offshore inom Bergen Group. Innan hon bérjade pa Bergen Group 2010
arbetade hon pa Marathon Petroleum Company sedan 2003, dar hon innehade flera olika
poster, inklusive posten som verkstadllande direktdr av Marathon Petroleum Company
(Norge). Hon har aven omfattande internationell erfarenhet fran diverse ledande
befattningar inom BP. Kristin Feergvik &r petroleumingenjér med en Master of Science
examen fran University of Trondheim (tidigare NTH).

e Omval av lan H. Lundin till styrelseordférande.

e Ett totalt styrelsearvode om 4,2 miljoner kronor att fordelas enligt féljande. 800.000
kronor till styrelseordféranden, 400.000 kronor till 6vriga styrelseledaméoter utom
verkstallande direktéren C. Ashley Heppenstall och 100.000 kronor for varje uppdrag i
styrelsens kommittéer (totalt hdgst 1.000.000 kronor for kommittéarbete).

e Arvode till revisorerna enligt godk&nd rakning.
Beslut om 2011 ars ersattningspolicy for koncernledningen (punkt 18)

Styrelsens forslag till 2011 ars ersattningspolicy for Lundin Petroleums koncernledning innebar
att det ar Lundin Petroleums malsattning att rekrytera, motivera och behalla hogt kvalificerade
ledande befattningshavare med formaga att uppnd koncernens mal och att uppmuntra och pa
lampligt satt belbna prestationer pa ett satt som okar aktieagarvardet. Foljaktligen tillampar
koncernen en ersattningspolicy som sakerstaller en tydlig koppling till affarsstrategin, en
samordning med aktiedgarnas intressen och gallande best practice, samt syftar till att
tillférsakra koncernledningen skélig ersattning for dess bidrag till koncernens resultat.

Ersattningspaketet till koncernledningen innehaller fyra huvudkomponenter: a) grundlon; b)
arlig rorlig 16n; c) langfristigt incitamentsprogram (Long-term Incentive Plan (LTIP)); och d)
ovriga formaner.

Ersattning till styrelseledamoéter for sarskilda uppdrag utanfor styrelsearbetet (punkt
19)

Aktieagare som tillsammans representerar ca 30 procent av rodstetalet for samtliga aktier i
bolaget foreslar att ett belopp om hogst 2,5 miljoner kronor skall finnas tillgangligt for
arvodering av styrelseledaméter for sarskilda uppdrag utanfor styrelseuppdraget.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier och konvertibla
skuldebrev (punkt 20)

Styrelsen foreslar att stamman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nastkommande arsstamma besluta om:

() nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport
eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran aktieagarnas
foretradesratt. De nya aktierna skall, i den man de ges ut med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, emitteras till ett belopp som néra ansluter till
aktiekursen vid tiden for genomférandet av nyemissionen; och

(i) emission av konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med
bestammelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna
avvika fran aktieagarnas foretradesratt. De konvertibla skuldebreven skall, i den man
de ges ut med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, emitteras till en kurs som
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nara ansluter till marknadsvardet baserat pa aktiekursen vid tiden for genomférandet
av emissionen av de konvertibla skuldebreven.

Skalet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att mojliggora foretagsforvarv eller
andra storre investeringar. Det totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stéd av
bemyndigandet far inte overstiga 35.000.000. Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet
motsvarar 6kningen av aktiekapitalet en utspadningseffekt om ca tio procent.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkop och forsaljning av aktier (punkt
21)

Styrelsen foreslar att stamman bemyndigar styrelsen att under perioden fram till nasta
arsstamma besluta om aterkop och forsaljning av aktier i Lundin Petroleum pad NASDAQ OMX
Stockholm och Torontoborsen (’Borserna”). Det hogsta antalet aterkopta aktier skall vara
sddant att bolagets innehav av egna aktier inte vid nagot tillfalle 6verstiger fem procent av
samtliga aktier i bolaget. Forvarv av aktier far ske endast till ett pris inom det pa Borserna vid
var tid registrerade intervallet mellan hégsta kdpkurs och lagsta saljkurs. Aterkop skall ske i
enlighet med bestammelserna om aterkop av aktier i tillampliga borsregler.

Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen ett instrument att optimera Lundin Petroleums
kapitalstruktur for att darigenom skapa oOkat varde for aktiedgarna samt att sdkra Lundin
Petroleums kostnader avseende dess incitamentsprogram. Bemyndigandet skall &ven innefatta
att sakerstalla atagandena avseende incitamentsprogrammen genom forvarv av derivat.
Aterkopta aktier far inte dverlatas till anstéllda i bolaget.

Beslut om nomineringsprocessen infor arsstamman 2012 (punkt 22)

Valberedningen foreslar att stamman beslutar att nomineringsprocessen infér arsstamman 2012
skall folja samma forfarande som innevarande &r, innebarande att styrelsens ordférande skall
bjuda in tre till fyra av bolagets storre aktiedgare baserat pa agarforhallandena den 1 augusti
2011 att bilda en valberedning. Valberedningens medlemmar skall offentliggéras senast sex
manader fore &arsstamman 2012. Om a&garférhallandena &ndras vasentligt innan
valberedningens uppdrag slutforts, eller om en medlem lamnar valberedningen innan dess
arbete slutférts, skall andring kunna ske i valberedningens sammansattning. Valberedningens
mandatperiod skall stracka sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningen skall
utse ordféranden inom sig. Valberedningen skall forbereda foérslag till féljande beslut vid
arsstamman 2012: (i) forslag till val av ordférande vid stamman, (ii) forslag till val av
styrelseledamoter, (iii) forslag till val av styrelseordférande, (iv) forslag till styrelsearvoden med
fordelning mellan ordféranden och 6vriga ledamdter samt ersattning for kommittéarbete, (v)
forslag till val av revisorer (vid behov), (vi) forslag till revisorsarvode samt (vii) forslag till
principer for nomineringsprocessen infér 2013 ars arsstamma.

Ovriga upplysningar

Lundin Petroleum AB:s aktiekapital uppgar till 3.179.105:80 kronor, férdelat pa 317.910.580
aktier. Varje aktie medfor en rost pa bolagsstamma. Lundin Petroleum AB innehar per den 6
april 2011 6.882.638 egna aktier, som inte kan féretradas vid arsstamman.

Styrelsen och den verkstallande direktoren skall, om nagon aktieagare begar det och styrelsen
anser att det kan ske utan vasentlig skada for bolaget, vid arsstamman lamna upplysningar om
forhallanden som kan inverka p& bedémningen av ett arende pa dagordningen och forhallanden
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som kan inverka pa beddmningen av bolagets eller dotterbolags ekonomiska situation.
Upplysningsplikten avser &aven bolagets forhallande till annat koncernbolag samt
koncernredovisningen.

Valberedningens fullstandiga forslag avseende punkterna 2, 13-16 samt 22, inklusive ett
motiverat yttrande betraffande forslaget till val av styrelse, finns tillgangligt p& Lundin
Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com. Foéljande information kommer vidare att finnas
tillganglig pa& Lundin Petroleums kontor (Hovslagargatan 5 i Stockholm) och p& Lundin
Petroleums hemsida www.lundin-petroleum.com senast den 14 april 2011: styrelsens
fullstandiga forslag till beslut enligt punkterna 18 och 20-22, aktieagarforslaget till beslut
avseende punkt 19; och Lundin Petroleumm AB:s arsredovisning, revisionsberattelse,
revisorernas yttrande om tillampningen av principerna for ersattning samt styrelsens rapport
avseende utvardering av ersattningspolicyn m.m.

Dokumentationen sands kostnadsfritt till aktieagare som sa begar.
Stockholm i april 2011
LUNDIN PETROLEUM AB (publ)

Styrelsen

Lundin Petroleum &ar ett svenskt oberoende olje- och gasprospekterings och produktionsbolag med en vélbalanserad
portfolj av tillgangar i varldsklass i Europa, Sydostasien, Ryssland och Afrika. Bolaget ar noterat vid NASDAQ OMX,
Stockholm (ticker "LUPE™) och vid Torontobdrsen (TSX) (ticker "LUP”). Lundin Petroleum har 187 miljoner fat

oljeekvivalenter (MMboe) bevisade och sannolika reserver.

For ytterligare information var vanlig kontakta:

Ashley Heppenstall
Koncernchef och VD
Tel: +41 22 595 10 00

eller

Maria Hamilton
Informationschef
maria.hamilton@Ilundin.ch
Tel: +41 22 595 10 00
Tel: 08-440 54 50




FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Vissa uttalanden samt viss informationen i detta pressmeddelande utgér “framatriktad information” (enligt tillamplig kanadensisk
vardepapperslagstiftning). Sadana uttalanden och information (tilsammans, "framatriktade uttalanden”) avser framtida h&ndelser,
inklusive Bolagets framtida resultat, affarsutsikter och affarsmojligheter. Framatriktade uttalanden inkluderar, men &r inte begransade till,
uttalanden avseende uppskattningar av reserver och resurser, framtida produktionsnivaer, framtida investeringar och férdelningen av
dessa pa prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, framtida borrningar samt andra prospekterings- och utvecklingsaktiviteter. Slutlig
utvinning av reserver och resurser baseras pa prognoser om framtida resultat, uppskattningar av belopp som annu inte kan faststéllas
samt antaganden av foretagsledningen.

Samtliga uttalanden, forutom uttalanden avseende historiska fakta, kan vara framatriktade uttalanden. Uttalanden om bevisade och
sannolika reserver och resursestimat kan ocksa anses utgéra framatriktade uttalanden och aterspeglar slutsatser som baseras pa vissa
antaganden om att reserverna och resurserna ar mojliga att utnyttja ekonomiskt. Samtliga uttalanden som uttrycker eller involverar
diskussioner avseende forutsagelser, forvantningar, évertygelser, planer, prognoser, mal, antaganden och framtida handelser eller
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prestationer (ofta, men inte alltid, med ord eller fraser som "stka", "forutse", "plan”, "fortsétta”, "uppskatta”, "forvanta", "kan", "kommer att",
"projekt”, “forutse”, "potential”, "inriktning", "avse", "kan", "skulle kunna", "bér", "tror" och liknande uttryck) utgor inte uttalanden avseende
historiska fakta och kan vara "framatriktade uttalanden”. Framatriktade uttalanden inbegriper kdanda och okanda risker, osakerheter och
andra faktorer som kan fororsaka att faktiska resultat och handelser skiljer sig vasentligt fran dem som forutses i sddana framatriktade
uttalanden. Ingen garanti kan lamnas att dessa forvantningar och antaganden kommer att visa sig vara korrekta och saddana framatriktade
uttalanden bor inte forlitas pd. Dessa uttalanden &r géllande endast vid tidpunkten for detta pressmeddelande och Bolaget har inte for
avsikt, och atar sig inte, att uppdatera dessa framatriktade uttalanden, utéver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning. Dessa
framatriktade uttalanden innefattar risker och osakerheter som ror bland annat operativa risker (inklusive risker relaterade till
prospektering och utveckling), produktionskostnader, tillgang till borrutrustning, tillgang till nyckelpersoner, reservestimat, halsa, sékerhet,
miljéfragor, legala risker och forandringar i regelverk, konkurrens, geopolitiska risker och finansiella risker. Dessa risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs mer i detalj under rubriken "Riskfaktorer"” samt pd andra stallen i Bolagets arsredovisning for 2009. Lasaren
uppmarksammas pa att ovanstaende lista dver riskfaktorer inte ska uppfattas som uttommande. Faktiska resultat kan skilja sig vasentligt
fran dem som uttrycks eller antyds i sddana framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden i detta pressmeddelande &r uttryckligen
kvalificerade av detta varnande uttalande.



